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ABD Baskani Donald Trump'in tarife politikasi belirsizlik kaynagi oimaya devam ederken, ABD

piyasalari glinu dustisle tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD Baskani Donald Trump'in tarife politikasi belirsizlik
kaynadi olmaya devam ederken, ABD piyasalari guni
disltsle tamamladi. Tarifelere iliskin haber akisi yakindan
takip edilirken, Beyaz Saray Sozclsl Karoline Leauvitt,
karsilikl tarifelerin agiklandigi 2 Nisan'dan bu yana 70'e yakin
Ulkenin  mizakerelere baglamak i¢in Bagkan Trump'a
ulastigini belirtti. Ayrica Leavitt, Cin'e yonelik toplamda %104
oranina ulasan tarifelerin ise din gece yururlige girecegini
acikladi. S6z konusu agiklama, Cin'in, ABD Baskani Trump'in
%50 ek gumrik tarifesi getirme tehdidine ydnelik, bunun
olmasi  halinde "kararli kargi tedbirler alinacagin”
bildirmesinin ardindan geldi. Cin Ticaret Bakanhgi, ABD bu
yolda devam ederse, Cin'in sonuna dek kararli karsi
tedbirlerle yanit verecegini belirtti.

Ote yandan, tarifelerin enflasyonu artirabilecegi ve ekonomik
blylmeyi yavaslatabilecegine dair endiseler surerken, Fed
yetkililerinin agiklamalar yakindan takip edildi. San Francisco
Fed Baskani Mary Daly, ekonomi ve igglcu piyasasinin hala
saglam olmasi ve ABD Baskani Donald Trump'in tarifelerinin
boyutu ve kapsami hakkinda pek ¢ok seyin belirsiz olmasi
nedeniyle faiz oranlarini disirmek icin acele olmadigini
sdyleyen son ABD merkez bankacisi oldu. Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee de Trump'in acikladigi tarifelerin
tahmin edilenden "gok daha buylk" oldugunu, yuksek
maliyetlerin tiketicilere ne kadar surede ve nasil yansiyacagi
ile isletmeler ve tuketicilerin bu duruma nasil tepki
vereceginin belirsiz oldugunu ifade etti.

Bu gelismelerle Dow Jones endeksi gini %0,84 dislsle
37.645,59, S&P 500 endeksi %1,57 disusle 4.982,77,
Nasdag endeksi %2,15 dususle 15.267,91 seviyesinden guni
tamamladi.

Diun tahvil piyasasinda karisik seyir gozlendi. ABD 2 yillk
tahvil faizi %3,73’e hafif gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %4,29
seviyesine ylkseldi. VIX endeksi ise 52,33 ile pandemi
sonrasi en yuksek seviyelerde kalmaya devam etti.

Avrupa borsalari alicili seyir izledi. CAC 40 endeksi %2,50,

Euro Stoxx 50 endeksi %2,86, DAX endeksi %2,48 ve FTSE
100 endeksi %2,71 yukselisle giinii tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya- Pasifik piyasalarinda, ABD Bagskani Donald
Trump'in  Ulkeye 06zgu tarifelerinin  yardrlige girmesinin
etkisiyle, Shanghai hari¢ saticili seyir etkili. Shanghai %0,24
alicih seyir izlerken, Nikkei %4,75, Hang Seng %2,25, Kospi
%1,92, Nifty 50 endeksinde %0,62 ile saticili seyir izliyor.

Ote yandan Japonya Merkez Bankasl Bagkani Kazuo Ueda,
merkez bankasinin para politikasi kararlarini alirken ABD
tarifelerinin ekonomiyi nasil etkileyebilecegini dikkatle analiz
edecegini soyledi. Ueda, "ABD otomobil ve misilleme tarifeleri
nedeniyle yurt ici ve yurt digi ekonomik belirsizlikler artti.
Tarifelerin gesitli kanallar araciligiyla Japonya ekonomisini ve
fiyatlarini  nasil etkileyebilecegini dikkatle analiz etmeye
devam edecegiz" dedi. Diger taraftan, Gluiney Kore, otomotiv
endustrisine 2 milyar dolarlik ek destek duyurdu. Giiney Kore,
bu ayin baslarinda ABD'den gelen %25'lik gumruk vergisine
yanit olarak, otomotiv endustrisine Uc¢ trilyon won (2 milyar
dolar) ek destek duyurdu.

ABD vadeliler cephesinde de saticili seyir hakim.

Bugun aciklanacak Fed tutanaklarinda verilecek mesajlar da
dikkatle izlenecektir. Tutanaklarda yetkililerin ekonomiye ve
para politikasina iliskin gorusleri yakindan izlenecek. Mart'ta
Fed faizi %4,25-4,50 araliginda sabit birakmisti.

Gelecek gundemde neler var?

ABD’de Pergsembe ginu Mart ayi enflasyon rakamlarini takip
ediyor olacagiz. Persembe giinii agiklanacak olan TUFE’ye
iliskin beklenti ise aylik %0,1 artisla yillik bazda %2,8’den
%2,6’ya gerilemesi yoninde bulunuyor. Persembe guni Cin
ve Japonya’'da enflasyon rakamlari takip edilecek. Cin'de
Mart'ta UFE’nin yillik bazda %2,3 diisiis, TUFE'nin ise %0,1
artig gostermesi bekleniyor. Japonya'da ise UFE’'nin Mart'ta
aylik %0,2 artisla yillik bazda %4,0’dan %3,9’a gerileyecedi
tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 37,645.6 v 084% W -715% W -1018% W -11.58%
Nasdaq 15,267.9 v 215% W -775% W -1260% W -21.65%
S&P 500 Vadeli* 4914.3 ¥ -196% W -358% W -1269% W -17.24%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 20,280.3 & 248% W -662% W -1035% A 1.86%
FTSE 100 7,910.5 & 271% W -666% W -8.02% W -259%
MSCI Europe 2,025.8 A 252% W -857% W -1027T% & 144%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,148.9 A 011% W 578% W -645% W -6.05%
Kospi 2,290.0 v -190% W -7.12% W -1091% W -457%
Hong Kong* 19,800.7 v -162% W -1334% W -16.75% W -129%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,8435 v 052% W -321% W -037% W -550%
IDX Composite - Endonezya 5976.4 v 033% W -820% W -942% W -155%%
TAIEX - Tayvan 17,416.9 V¥ -565% W -1822% W -2245% W -24.39%
MSCI GOU Asya 546.3 ¥ 005% W -956% W -1094% W -881%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,477.1 A 074% A 104% W -901% W -417%
WIG - Polonya 90,412.0 A 306% W -431% W -194% A 13.62%
Prag SE - Prag 1,974.2 & 376% W -422% W -150% & 12.16%
S&P/BMVIPC - Meksika 50,316.6 ¥ 028% W 697% W -273% A  3.03%

Merval - Arjantin 1,990,621 ¥ -l74% W -1253% W -693% W -21.43%
Tel Aviv 35 - israil 2,407.6 A 146% W -167% W -282% A 171%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,302.8 A 097% W -488% W -37T% W -582%
FTSE/JSE All - Endonezya 84,227.3 & 251% W -216% W -351% & 034%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 4,890.3 & 190% W -272% W -478% W -510%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kuresel risk algisindaki zayiflama nedeniyle endeks gune saticili baslangi¢ yapabilir

Diun piyasalarda neler oldu?

BIST100 endeksi diinkii iglemlere %31,55 artigla 9.553,24
puandan baslangi¢ yaptl. Agilisin ardindan kar satislarinin
etkisiyle endeks 9.412,10 seviyesine geriledi. 9.400 Uzerinde
dengelenme ile endeks guni %0,74 artisla 9.477,14 puandan
tamamladi. Gun ici en yuksek seviye olarak 9.562,24 goéruldi.
Bankacilik endeksi %0,12 disus, sanayi endeksi %0,92 artis
kaydetti. Gunlik islem hacmi ise 90,4 milyar TL olarak
gerceklesti.

Hazine nakit dengesi takip edildi. Mart ayinda 298,4 milyar TL
acik verilmesi ile ilk ceyrekteki acik 901 milyar TL oldu. Gegen
yilin ayni déneminde 570,4 milyar TL agik verilmisti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kuresel risk algisindaki zayiflama nedeniyle endeksin gline
saticili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz. Endekste 9.400
seviyesi Uzerinde kalicihlk saglandigi takdirde mevcut
pozisyonlarin  korunabilecegini dusunlyoruz. Ancak, bu
seviyenin altina gegildiginde satis baskisi daha da artabilir.
Tepki alimlarinin etkili olmasi durumunda ise endekste ilk
etapta 9.600 ardindan 9.850 diren¢ seviyesi hedefli yukseligler
gorebiliriz.

Yurt icinde buglin agiklanacak makro veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde Persembe glni sanayi dretimi, Cuma glni ise
TCMB piyasa katimcilari anketi takip edilecek. Sanayi Uretimi
Ocak’ta ayhk %2,3 disls, yillik %1,2 artis kaydetmisti. Bir

onceki TCMB anketinde katilimcilarin 12 ay sonrasina iligkin
TUFE beklentisi %24,55 seviyesinde gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,477.1 12,397.6 12,502.0
Giinliik Deg. A 0.74% v-012% & 0.92%
Haftalik Deg. A 1.04% ¥ -010% & 0.40%
Yillik Deg. v -3.60% W¥-14.82% W -4.23%
Hacim (milyar TL) 90.4 21.6 38.3
Giinliik Deg. W -31.44% Ww-29.25% W -20.54%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1113 28.1 42.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1879%  W-2329% W -8.81%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 38.0040 38.0065 ey 0.01%
€/$ 1.0904 1.1041 s 1.26%
$P¥ 147.15 145.27 v -1.28%
Altin 3,004.1 3,106.2 s 3.40%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/04/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 264.7 @® 1331% @ 1331% @ 833% @ 60.2%
Tiirkiye 5 Yillik 351.6 ® 92%% @ 99%% @ 367% @ 19.0%

Tiirkiye 10 Yilik 416.0 ® 725% @ 725% @ 194% @ 93%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD Baskani Trump’in Cin’in tarifeler konusunda
anlagsma istegini belirttigini agiklamasi sonrasi tahvil piyasalar
saticili seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp artisla
%4,25, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp artigla %2,66 seviyesinden
islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 10 bp azalisla 353
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 7 bp azalisla %7,68 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda major para birimlerinin ABD Dolar’i kargisinda deger
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0935 seviyesine yikselirken, Dolar
Endeksi 103,182 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 38
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalar sinirl alicili seyir izledi. Subat
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi %47,36, 10 yilhk
gosterge tahvil bilesik faizi ise 28 bp azalisla %32,80 seviyesinden
giini tamamladi. BiST Kesin Alim Satim Pazar’nda islem hacmi
35,1 milyar TL'ye yikseldi.

Hazine, din Nisan 2026 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin ilk
ihracindan %57,65 ortalama yillik bilesik faizle 78 milyar 196 milyon
TL, Nisan 2027 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan satisindan
%42,62 yillik kira orani ile 22 milyar 60 milyon TL ve Eylul 2029
vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %39,81 ortalama
yillik bilesik faizle 24 milyar 562 milyon borglandi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son Getirl Gintik Haftalik  Ybb
(%)
Tirkiye v 768 -0,07 0,16 0,23
ABD & 425 0,06 0,26 -0,33
ingiltere A 465 0,03 0,21 0,08
Almanya & 2,66 0,06 0,09 0,30
Fransa A& 340 0,00 0,08 0,21
ispanya & 336 0,01 0,09 0,29
italya ¥ 386 0,00 0,10 0,34
Degisim (%)
Son Fiyat Gilnliikk Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi & 38,00 0,13 0,03 7,55
G. Afrika Randi ¥ 1951 -0,62 2,19 3,48
Rus Rublesi ¥ 8585 -0,35 1,60 -18,82
Meksika Pesosu v 20,50 -0,81 0,43 -1,51
Kore Wonu & 1474 0,30 1,09 -0,16
Hindistan Rupee & 86,16 0,35 0,77 0,70
Endonezya Rupiah & 16.860 1,84 1,84 4,79
Macar Forinti ¥ 372,49 -0,31 0,60 -6,26
Brezilya Reali ¥ 59 -0,26 0,96 -4,62
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41146
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,99

TCMB Toplanti Tarihi 17 Nisan 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek,
Turkiye'nin ABD'nin ticaret riskinin yonetilebilir olmasi ve
petrol fiyatlarindaki diisus sayesinde Donald Trump'in gimrik
vergilerinden etkilenen diger gelismekte olan piyasalardan
daha iyi performans gosterme sansina sahip oldugunu
sdyledi. Financial Times'a konusan Mehmet Simsek, petrol
fiyatlarindaki dusustin enerji ithalatgisi Turkiye'nin cari agigini
daraltacagini ve bdylece yaklasik 18 ay Once baslattigi
makroekonomik reformlarin yakindan izlenen bir 6l¢itt olan
uluslararasi rezervlerin yeniden insa edilmesine yardimci
olacagini 6ngordu.

TCMB Basgkani Sayin Karahan, Istanbul'da SteelOrbis
isbirliginde dizenlenen EUROMETAL Celik Glnu ve 10.
Yass! Celik ihracat ve Sanayicileri Dernegi (YISAD) Yassi
Celik Konferansi'nda "Tirkiye’de Makroekonomik Goérunim
ve Para Politikasi" baslikh sunum yapti. "Kuresel ticaret ve
ekonomi politikalarina dair belirsizlikler son dénemde
yukseldi." ifadelerini kullanan Karahan, kapsamli vergi
paketinin buyime ve enflasyon beklentilerini etkiledigini
belirtti. Karahan, kuresel finansal piyasalarda oynakhgin
yukseldigini aktardi. Resesyon beklentilerinin uzun vadeli
tahvil faizlerini asag! yonlu etkiledigini ifade eden Karahan,
emtia fiyatlarinin son dénemde belirgin dizeyde gerileme
gosterdigine dikkati c¢ekti. Yurt icindeki iktisadi faaliyete
deginen Karahan, talep kompozisyonunun 2024 yilinda daha
dengeli seyrettigini vurguladi. Karahan, tretim gostergelerinin
iktisadi faaliyette toparlanmaya isaret ettigini belirterek, "Yurt
ici talep ihmli seyretmekle birlikte bir miktar direnglidir" dedi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerinden Bloomberg HT'nin yaptidi hesaplamaya gore
yabancilarin Turk bankalar ile swap miktar! iki haftada 10,5
milyar dolar geriledi. 21 Mart haftasinda dusts 3,3 milyar
dolarn bulurken, 28 Mart haftasinda ise daha da hizlanarak
7,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Yabancilarin carry trade
pozisyonu 19 Mart'tan o6nce 36,5 milyar dolarla zirve
seviyeleri kaydetmisgti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye imalat Sektorii ihracat
iklimi Endeksi Mart'ta 51,5'e yilkseldi ve ihracat pazarlarinin
talep kosullarinda ilk ceyrek sonu itibariyla ilimli iyilesmeye
isaret etti. Boylece ihracat ikliminde kesintisiz guglenme
egilimi 15. aya ulasti.

Turk muteahhitlik sektort, yilhk uluslararasi muteahhitlik
gelirlerinden en ¢ok pay alan ilk 10 Ulke arasinda yer aliyor.
Sektor, 2020'de yurt disinda yaklasik 17,2 milyar dolarlik 386
proje yurdttd. Turk firmalarinin yurt disinda Ustlendigi
projelerin bedeli 2021'de 31 milyar 743 milyon dolara ¢ikti.
S0z konusu yilda 457 proje Ustlenilirken, elde edilen tutar,
bugiine kadarki en yiksek proje bedeli olarak tespit edildi.
Proje tutari, 2022'de 20,1 milyar dolara gerilerken, proje
sayisi 2021'e goére artis kaydetti. S6z konusu yilda proje
sayisi 512 olarak kayitlara gecti.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen, Cin Basbakani Li Ciang ile yaptigi telefon
gorismesinde ABD Baskani Donald Trump'in duyurdugu yeni
glmrik tarifelerinin yol agtigi sorunlara miizakere yoluyla
¢6zUm bulunmasi ¢agrisinda bulundu.

ABD Baskani Donald Trump, Amerika Birlesik Devletleri'nin
tarifelerden giinde 2 milyar dolar gelir elde ettigini sdyledi. 20
Ocak'ta yemin ederek baskanlik goérevine baslayan Donald
Trump, gegctigimiz gunlerde Ulkelere yonelik kapsamli gimrik
vergilerini agiklamisti. Hazine Bakanlidi'nin federal hikimetin
ana isletme hesabi olan genel hesabina yapilan yatirma ve
cekme islemlerine iligkin glnlik agiklamasi, bu ay simdiye
kadar "Gumrik ve Belirli Tuketim Vergileri* mevduatlarinin
ortalama olarak giinde yaklasik 200 milyon dolar oldugunu
gosteriyor. Mevcut en son tam ay olan Subat ayi icinde
Hazine, yaklasik 7,25 milyar dolar gumruk vergisi elde etti.
Mart ayina iligkin aylik butce raporu Pergsembe gini
yayinlanacak ve en son aylik rakamlari gésterecek.

Tesla CEO’su Elon Musk’in serveti, ABD Baskani Donald
Trump’in tarifelerinin yol actigi genis capli ekonomik etkiler
nedeniyle Kasim ayindan bu yana ilk kez 300 milyar dolarin
altina geriledi.
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Ipsos anketi, Bagkan Donald Trump'in dinyanin biyik bir
boéliminden ithalata ydnelik kapsamli yeni tarifeler uygulama
kararinin ardindan c¢ogu Amerikalinin ¢ok cesitli tiketim
mallarinda daha yiiksek fiyatlara hazirlandigini ortaya koydu.
Pazar gunu sona eren (¢ ginlik anket, katiimcilarin
%73'Unin neredeyse tim ithalata uygulanan yeni vergilerin
yurtrlige girmesinin ardindan 6numuzdeki alti ay icinde
glnlik olarak satin aldiklari Grtnlerin fiyatlarinin artacagini
disindaginu gosterdi. Katihmcilarin sadece %4'U fiyatlarin
disecegini dustnulrken, geri kalani degisiklik beklemiyor veya
soruyu yanitlamadi. Anket katihmcilarinin yaklasik %57'si -
Katilimcilarin yaklasik %39'u yeni tarifeleri desteklerken,
%52'si Trump yonetiminin dider Ulkelerin uluslararasi ticaret
konusunda ABD'yi sOmurdiglu yonindeki arglimanina
katildigini belirtti.

Financial Times tarafindan aktarilan bilgilere gére diinyanin
en bilinen niceliksel (quant) hedge fonlarindan biri olan
Renaissance Technologies, gegen hafta ABD Baskani
Donald Trump’in beklenenin Ustinde tarife aciklamalariyla
sarsilan kuresel piyasalarda hazirliksiz yakalandi. Trump’in
ticaret ortaklarina yonelik %10 oraninda genel bir gimrik
vergisi uygulama vaadiyle birlikte piyasalarda yasanan sert
dalgalanmalar, Ozellikle bilgisayar destekli stratejilere
dayanan fonlar icin blyik bir test haline geldi. Renaissance'in
dis yatinmcilara agik olan en buylk fonlarindan biri olan
Renaissance Institutional Equities Fund, Nisan ayinda
yaklasik %8 oraninda deger kaybetti.
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Sirket Haberleri

Turkiye Halk Bankasi (HALKB): Banka bagh ortakhgi seklinde kurulmasi planlanan yenilenebilir enerji Gretim sirketinin kurulus
islemlerine iliskin olarak; Bankalarin izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine lliskin Yénetmelik hiikiimleri kapsaminda
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan kurulusuna izin verilen Halk Elektrik Uretim A.S.nin kurulus tescil
islemleri 08.04.2025 tarihi itibariyla tamamlandi.

Hisse Kodu HALKB F/K 9,6
Cari Fiyat (TL) 20,12 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 22,80 FD/Satiglar
52H En Disuk (TL) 14,01 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 144.557,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.810,9 Si1H -3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 9% SI1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 22,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 24,4%
3A Hacim (mn TL) 1.100,8 YB 27,8%

Alkim Kagit (ALKA, Notr): Sirket tarafindan kurulum sireci devam etmekte olan 125.000 ton/yil kapasiteli 2. Kagit
tesisi ile ilgili olarak yapilan aciklamada, gelisen surecte birlikte yurtdigi tedarik sirketlerinin teslim ve montaj
tarihlerinde yasanan gecikmeden kaynakli olarak yatirirmin yeni tamamlanma tarihinin, yiin son ceyregi olarak
ongoruldigu aciklandi.

Hisse Kodu ALKA F/K
Cari Fiyat (TL) 7,00 FD/FAVOK 24,6
52H En Yuksek (TL) 10,48 FD/Satiglar 1,8
52H En Dasuk (TL) 6,04 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 5.145,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1356 S1H 0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A 2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -20,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 1,8%
3A Hacim (mn TL) 41,8 YB -19,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

CVK Maden igletmeleri (CVKMD, Nétr): Sirket tarafindan daha énce Sarialan Projesinden yapilacak tretim karsiliginda, kiresel
emtia sirketi Trafigura Pte. Ltd. ile 30 milyon ABD Dolari tutarinda bir off-take (6n alim) anlasmasi saglandigi kamuoyu ile
paylasiimisti. Yapilan anlasma kapsaminda masraflar dusuldikten sonra net 29,85 milyon ABD Dolari (yaklasik 1,13 milyar TL)
hesaplara yatirlidi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu CVKMD F/K 17,1
Cari Fiyat (TL) 11,65 FD/FAVOK 17,4
52H En Yuksek (TL) 18,26  FD/Satiglar 5,7
52H En Dusuk (TL) 7,06 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 16.310,0
Piyasa Degeri (mn USD) 430,0 S1H 17,2%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 27,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 32,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -3,3%
3A Hacim (mn TL) 312,1 YB 38,9%

Erciyas Celik Boru (ERCB, Pozitif): Sirket, Afsin-Elbistan A ve B Termik Uretim Santralleri, Sogutma Suyu, Enerji Nakil Hatlari
ve Ulasim Yolu Yapilmasi Isi kapsaminda giincel dolar kuru ile yaklasik 464 milyon TL karsihgi (dolar bazinda) boru iretim ve
tedarigi saglamak Uzere s6zlesme imzaladi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ERCB F/K 225,4
Cari Fiyat (TL) 82,80 FD/FAVOK 16,7
52H En Yiksek (TL) 167,90 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 78,00 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 6.439,4
Piyasa Degeri (mn USD) 169,8 S1H -2,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -11,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -43,1%
3A Hacim (mn TL) 334 YB -13,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.21x

105 Minimum 6.49x 5.45x

1222 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 ¥ Ortalama 7.93x 6.94x
85 Minimuma Uzaklik 2.72x 3.76x
8.0 Maksimuma Uzakhk -1.40x -1.40x

75
7.0 )ﬂp‘M Performans 39.3% 24.2%

‘s P e

d

5.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
:‘3 carpan seviyesine %24.6 yakiniz.
’ < < < < < < < < < n n n wn
o o o o o o o o o o o o o
¥ & @ R ¥ &§ ¢ 9 &8 I 8 @& %
o o o o o o — — — o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapamig 1.08x
1.4 Minimum 1.08x 1.08x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.36x 1.42x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
Maksimuma Uzakhk -0.56x -0.59x
0.6 10.4
Performans -26.4% -17.7%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & 8 &8 & & & &8 g8 & & 8 garpan seviyesine %26; son bir yillik ortalama
< [¥a) O ~ 0 =] D o — o~ - o o < . .
e @ e e e ©° e = - - ° ° ° © carpan seviyesine %31.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 M Kapanig 13.82x

135 Minimum 9.12x 7.93x
12.5 M f Maksimum 15.20x 15.20x

11.5 , Ortalama 11.40x 10.31x
10.5 Minimuma Uzaklik 4.69x 5.89x
o5 "\,\“ M Maksimuma Uzakhk -1.38x -1.38x

8.5 M Performans 38.0% 8.0%
7.5
& . 4 1 1 = = 2 = 2 w4 a . Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 ¥ & & g g9 g9£ g9 g9« g9« 9« 9 9 49 P .
S 4 ¢$ 5 8 g g g g9 9 g g g 3 ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %25.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU
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-2stdev

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzaklik
Maksimuma Uzaklik
Performans

Son 3 Ay

-27.6
-7.9
-15.1
14.8
-4.9
1.6%

-12.87

Son1Yil

-27.6
8.8
-8.2
14.8
-21.7
3.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2.2 puan; son bir yillik ortalama

40

Kapanig
Minimum
Maksimum

0 Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzaklik
Performans

Son 3 Ay

-24.4
10.4
-2.5

6.8

-28.0

4.2%

seviyeye 4.7 puan yakiniz.

BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

-17.6

Son1Yil

-24.4
22.6
18
6.8
-40.2
5.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyeye 15 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.4 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son1 Yil

Kapanisg

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk
Performans

Son 3 Ay

-29.2
-13.9
-20.5
11.6
-3.7
-1.4%

-17.7

-31.4
3.0
-145
13.7
-20.6
-3.2%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 3.2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
7 Nisan 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Yillik) Subat 3,00% 2,80%
7 Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Subat 107,8 108,3
7 Nisan 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmc Guveni Nisan - -29
7 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Subat - -0,30%
7 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Subat - 1,50%
8Nisan 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar yen) Subat 3907 257,6
8Nisan 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Subat 527,5 2937
8Nisan 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Mart - -397,6
9 Nisan 08:00 Japonya Tuketici GUveni Endeksi Mart 34,8 35
9 Nisan 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Oncii) Mart - 3,50%
9 Nisan 17:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 4.Nis - -1,60%
9 Nisan 17:00 ABD Toptan Satislar (Aylik) Subat - -1,30%
9 Nisan 17:00 ABD Toptan Stoklari (Aylik, final) Subat - 0,30%
9 Nisan 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 19.Mar - -
10 Nisan 02:50 Japonya UFE (Aylik) Mart 0,20% 0,00%
10 Nisan 02:50 Japonya UFE (Yillik) Mart 3,90% 4,00%
10 Nisan 04:30 Gin UFE (Yillik) Mart -2,30% -2,20%
10 Nisan 04:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 0,10% -0,70%
10 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Subat - -2,30%
10 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Subat - 1,20%
10 Nisan 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 0,10% 0,20%
10 Nisan 15:30 ABD TUFE (Yillik) Mart 2,60% 2,80%
10 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Mart 0,30% 0,20%
10 Nisan 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Mart 3,00% 3,10%
10 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 1,20%
10 Nisan 15:30 ABD Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Mart - 0,60%
10 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 5 Nisan - 219.000
10 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 29 Mart - 1,9mn
10 Nisan 21:00 ABD Federal Bitge Dengesi (Milyar dolar) Mart - -236,6
11 Nisan 10:00 Turkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmini Nisan - 24,55%
11 Nisan 10:00 Turkiye Perakende Satiglar (Yillik) Subat - 12,50%
11 Nisan 12:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
11 Nisan 15:30 ABD UFE (Aylik) Mart 0,20% 0,00%
11 Nisan 15:30 ABD UFE (Yillik) Mart - 3,20%
11 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Mart 0,30% -0,10%
11 Nisan 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Mart - 3,40%
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Nisan 55 57
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Nisan - 63,8
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Nisan - 52,6
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Nisan - 5,00%
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Nisan - 4,10%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir - Celik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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